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El mes de diciembre no tuvo el dinamismo esperado por los participantes de los mercados financieros
del pais. Con las entradas de pesos a la economia producto de vencimientos de titulos del Banco
Central, se estimaba una apreciacion marcada desde finales de la primera mitad del mes, sin embargo,
esta apreciacion no se materializé hasta la ultima semana del afio donde vimos caidas de hasta 50
bps de rendimiento en algunos puntos de la curva. Esta apreciacion de los titulos denominados en
moneda nacional fue impulsada por una fuerte demanda en el mercado de valores de opciones de
inversion, donde los jugadores y los administradores de carteras empiezan a reponer sus portafolios
para el inicio del afio. La liquidez del sistema se encuentra al cierre del 30 de diciembre en 25,000 MM
DOP, nivel éptimo para la dinamizacion del mercado. En las primeras semanas del mes de enero
tendremos més de 10,000 MM DOP en vencimientos del Banco Central, lo que ayudara a incrementar
la liquidez en los papeles y a una caida acelerada en las tasas de interés del mercado profesional. El
tipo de cambio incrementd en el mes de diciembre y se mantuvo cotizado hasta hace unos dias
alrededor del 44.35 pesos por cada dolar.

El afio 2014 se caracterizo por la gran volatilidad en los mercados financieros locales. La liquidez y las
tasas de interés presentaron grandes variaciones. Entre el punto mas alto y mas bajo en la liquidez
excedente del sistema financiero hubo una brecha de mas de 43,000 MM DOP mientras que en las
tasas de interés la variacion desde el extremo inferior al superior fue de alrededor 500 bps. En el
mercado de divisas, el peso dominicano se devalué durante el 2014 un 3.58% para cerrar alrededor
del 44.40 como estaba proyectado por las entidades reguladoras.

Comportamiento Rendimientos de los Titulos del BCRD y MH

Titulos 15/10/2014 31/10/2014 17/11/2014 28/11/2014 15/12/2014 31/12/2014
BC 2017 10.000% 10.375% 10.500% 10.500% 10.500% 10.250%
BC 2018 10.250% 10.625% 10.750% 10.750% 10.750% 10.500%
BC 2019 10.750% 11.000% 11.400% 11.350% 11.100% 10.900%
BC 2021 11.250% 11.500% 11.700% 11.650% 11.400% 11.100%
MH 2021 10.200% 10.300% 11.000% 11.000% 11.000% 10.750%
MH 2022 10.400% 10.500% 11.200% 11.150% 11.150% 10.850%
MH 2024 10.700% 10.900% 11.400% 11.500% 11.450% 11.150%
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Tasa Activa Vs. Tasa Pasiva
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J INDICADOR
DE
. Cupon L. Precio Rend.
Emisor ——— Vencimiento
Tasa Bid Offer Bid Offer
BCRD 12.00% 02/01/2015 100.0046  100.0076 9.7500%  8.7500%
BCRD 14.00% 09/01/2015 100.0798  100.1035 9.7500%  8.7500%
BCRD 12.00% 13/03/2015 100.3216  100.5257 10.0000% 9.0000%
BCRD 10.00%  25/09/2015 99.9696  100.6672 10.0000% 9.0000%
BCRD 9.00%  18/12/2015 99.0950 99.9934 10.0000% 9.0000%
BCRD 9.00%  18/03/2016 98.5789 99.6941 10.2500% 9.2500%
BCRD 11.00% 22/12/2017 101.2432  103.1559 10.5000% 9.7500%
BCRD 14.50% 09/02/2018 109.6522  111.7348 10.7500% 10.0000%
BCRD 15.50% 11/01/2019 114.3210  116.9655 11.0000% 10.2500%
BCRD 14.00%  18/10/2019 110.9109  113.8942 11.0000% 10.2500%
BCRD 13.00% 03/01/2020 106.9511  109.5423 11.1500% 10.5000%
BCRD 14.00% 08/01/2021 111.7883  114.1289 11.2500% 10.7500%
MHRD 5.00% 04/11/2016 90.2230 91.7624 11.0000% 10.0000%
MHRD 16.00%  10/02/2017 109.0520  111.0238 11.0500% 10.0500%
MHRD 12.50% 09/02/2018 102.3922  105.0252 11.5500% 10.5500%
MHRD 15.00% 05/04/2019 113.9985  117.7206 10.8000% 9.8000%
MHRD 10.40%  10/05/2019 98.6104  102.0624 10.8000% 9.8000%
MHRD 16.00% 10/07/2020 120.7485  125.4794 10.9000% 9.9000%
MHRD 15.95% 04/06/2021 122.3568  127.6894 11.0000% 10.0000%
MHRD 16.95%  04/02/2022 128.1710  134.0693 11.1000% 10.1000%
MHRD 14.50%  10/02/2023 108.6490  114.0958 12.7500% 11.7500%
MHRD 11.50% 10/05/2024 101.3925  107.3806 11.2500% 10.2500%
MHRD 18.50%  04/02/2028 128.4413  136.1135 13.7500% 12.7500%
MHRD 13.50% 05/05/2028 98.4422  104.7074 13.7500% 12.7500%
MHRD USD 7.00%  31/07/2023 112.5108  115.7000 5.1750%  4.7500%
MHRD USD 6.60%  28/01/2024 108.8888  112.7198 5.3500%  4.8500%
MHRD USD 5.88%  18/04/2024 103.7972  107.5896 5.3500%  4.8500%
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CCl Money Market Rates
Moneda DOP usD
Flex Optimo Optimo
Plazo Mensual Flex Mensual Optimo Mensual Optimo
7 6.000 7.000
15 6.500 7.500
30 7.000 8.000 2.000 2.750
60 6.500 7.250 8.000 8.250 1.875 2.125 2.625 2.875
90 7.000 7.375 8.125 8.375 2.000 2.250 2.750 3.000
120 7.250 7.500 8.250 8.500 2.125 2.375 2.875 3.125
180 7.375 7.625 8.375 8.625 2.250 2.500 3.000 3.250
270 7.500 7.625 8.500 8.750 2.300 2.550 3.250 3.500
300 7.625 7.750 8.625 8.875 2.350 2.600 3.375 3.625
360 7.625 7.875 8.750 9.000 2.500 2.750 3.500 3.750
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Un Consultor CCl estd listo
\ Consulta o Registra tu Cuenta @ para ayudarte
WwWw.cci.com.do “ Sto. Dgo.: 809 566 6084
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