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Durante los primeros quince dias del mes de febrero, observamos como la liquidez del sistema financiero
fue aumentando conforme vencia una cantidad importante en bonos emitidos por el Banco Central de la
Republica Dominicana. Al |5 de febrero, la misma alcanzé los DOP 44,100MM, luego de que a principios
de mes estuviera en DOP 31,000MM.

Liquidez del Sistema Financiero
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Si embargo, para contrarrestar los efectos del aumento de liquidez, el BCRD convocé la segunda subasta
de notas competitivas para el martes |13 de febrero, donde el monto total a subastar fue de DOP
5,000.00MM. Sin embargo, el organismo logré colocar DOP 21,135MM de valor facial detallado de la
siguiente manera:

¢ DOP 3,639MM de BCRD15/01/2021
oRendimiento de Corte: 8.9861%
oRendimiento Promedio Ponderado: 8.8105%

¢ DOP 4,247MM de BCRD 13/01/2023
oRendimiento de Corte: 9.1480%
oRendimiento Promedio Ponderado: 9.1078%

¢ DOP 13,248MM de BCRD 17/01/2025

oRendimiento de Corte: 9.5893%
oRendimiento Promedio Ponderado: 9.4963%

@ PUESTO DE BOLSA, S.A.
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El BCRD continua realizando las subastas de letras con plazos menores a un ano, donde el mercado ha
mostrado una mayor demanda en los plazos mas cortos, como podran observar en los detalles siguiente:

: Rendimiento
. Plazoen | Fechade Monto a Rendimiento Rendimne'n o Rend. de Toda | Prom. Pond.
Fecha Cierre | Fecha Valor . G Monto Colocado Promedio
dias Vencimiento Subastar de Corte Poode s la Oferta Ofertas
Rechazadas
07/02/2018( 09/02/2018 42( 23/03/2018( 845,000,000.00( 200,000,000.00 6.2500% 6.1451% 6.3579% 7.1407%
07/02/2018| 09/02/2018 140 29/06/2018| 138,450,000.00| 200,000,000.00 6.7500% 6.6805% 6.8157% 6.9169%
07/02/2018( 09/02/2018 238| 05/10/2018 300,000,000.00 7.1639% 7.1639%
0.00 Declarada Desierta
07/02/2018| 09/02/2018 329| 04/01/2019 300,000,000.00 7.7828% 7.7828%
14/02/2018| 16/02/2018 35| 23/03/2018| 790,000,000.00| 200,000,000.00 6.0000% 5.9240% 6.0930% 6.3523%
14/02/2018| 16/02/2018 133 29/06/2018| 210,000,000.00| 200,000,000.00 6.6500% 6.6024% 6.6440% 6.6736%
14/02/2018| 16/02/2018 231| 05/10/2018 300,000,000.00 6.9900% 6.9900%
0.00 i Declarada Desierta
14/02/2018| 16/02/2018 322| 04/01/2019 300,000,000.00 7.2901% 7.2901%

Luego de estas subastas, los niveles de liquidez disminuyeron a niveles no vistos desde agosto del afno

pasado, aunque pronosticamos que volvera a aumentar producto de un vencimiento de bonos emitidos

por el BCRD el préximo 23 de febrero, lo cual ronda aproximadamente DOP 8,000MM. En el mercado

de divisas continuamos observando una depreciacion del tipo de cambio mucho mas acelerada, y eso ha

desencadenado que la oferta de la divisa haya alcanzado el 49.20 en el mercado profesional.

PUESTO DE BOLSA, S.A.
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Indicadores Financieros, Economicos y

del Mercado de Valores

Excedente de Liquidez del Mdo. Vs.
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BONOS GUBERNAMENTALES
EMITIDOS LOCALMENTE

Tasa de Frecuencia de
Rendimiento Pago

Moneda Emisor de Valores Ano

Banco Central de la Republica
Dominicana

Ministerio de Hacienda de la

L o Semestral
Republica Dominicana

BONOS GUBERNAMENTALES
EMITIDOS INTERNACIONALMENTE

Emisor de Fecha de Tasa de Tasa de Precio Frecuencia de
Valores Vencimiento  Interés Cupon Rendimiento Limpio Pago

Republica 18/04/2024 5.88% 4.20% 109.17%

L Semestral
Dominicana

20/04/2027 8.63% 5.56% 122.00%

*Rendimientos Indicativos al dia 22/02/2018. Los mismos son susceptibles a los movimientos del mercado, asi como a su disponibilidad
al momento de realizar la inversién.
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BONOS CORPORATIVOS

CREMIX DOP 15/06/2018 11.25% Trimestral 101.1676% 7.50%
CREMIX DOP 27/07/2018 11.75% Trimestral 101.6938% 7.75%
CREMIX DOP 26/01/2019 11.75% Trimestral 103.1983% 8.15%
CREMIX DOP 27/04/2019 12.00% Trimestral 104.1904% 8.25%
EGE HAINA DOP 14/08/2027 11.25% Mensual 107.5987% 10.00%
EGE HAINA DOP 04/10/2027 11.00% Mensual 106.1256% 10.00%
CEPM usD 12/11/2025 5.15% Trimestral 103.8398% 5.00%
DPP usD 17/08/2027 6.00% Trimestral 107.5202% 5.00%

*Rendimientos Indicativos al dia 22/02/2018. Los mismos son susceptibles a los movimientos del mercado, asi como a su disponibilidad
al momento de realizar la inversién.
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| RENTA

Fondos Fc?ch.a Pag.o. Valor de la Cuota Inv?r.s:on
Vencimiento Beneficios Minima
Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer 2025 Trimestral RD$ 1,134.20 RD $10,000
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija 2018 Mensual RDS$ 1,273.53 RD$10,000
Fondo Abierto Dep05|'Fo Financiero Flexible: AFI i ) RD $12,338.64 RD $10,000
Universal
Fondo Abierto Renta Valores: AFl Universal - - RD $12,125.25 RD $10,000
Plazo Mensual Doélar: AFl Universal - - RD $1,023.94 USD $200.00
FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular 2020 Mensual RD $1,096.96 RD $10,000
FIC Renta Fija Capitalizable Popular 2020 Al vencimiento RD $1,344.86 RD $10,000
FCDS Advanced Oportunidades de Inversion 2027 - RD $1,050,835.31  RD $1,000,000
Ultimos 30 Ultimos 90 Ultimos 180
Fondos , 5 ;
dias dias dias
Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer 31.79% 19.93% 1481%
Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija 13.73% 0.96% 8.31%
Fondo Abierto Depésito Financiero Flexible: AFI

Universal 5.66% 5.49% 6.13%

Fondo Abierto Renta Valores: AFl Universal 4.50% 3.15% 8.12%

Plazo Mensual Délar: AFl Universal 2.29% 2.25% 2.52%

FIC Renta Fija Pago Recurrente Popular 5.72% 7.93% 14.29%

FIC Renta Fija Capitalizable Popular 4.96% 7.03% 13.37%

FCDS Advanced Oportunidades de Inversion 14.74% 10.99% 7.52%

*Los precios/rendimientos de estos fondos estdn sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociacion.

‘ Un Consultor CCl est3 listo
Consulta o Registra tu Cuenta para ayudarte

WwWw.cci.com.do “ Sto. Dgo.: 809 566 6084
Santiago.: 809 581 6084
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