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La ultima mitad del mes fue todo lo contrario a las semanas anteriores. La volatilidad
que habiamos visto en el mercado para los primeros dias se atenué y empezamos a ver
una estabilidad marcada en la liquidez del sistema y las tasas de interés de los activos
financieros. La variacion del excedente de pesos en el sistema financiero fue de apenas
-649.7 MM DOP y el promedio diario de 15,400 MM DOP. El tipo de cambio se mantuvo
invariable durante los ultimos dias, marcando un precio medio de mercado de 44.85
pesos por cada doélar estadounidense. Esta estabilidad en el mercado cambiario se
debe en parte a la fuerte posicion de las Reservas Internacionales Netas del Banco
Central, con las cuales puede aliviar la presion de divisas en momentos de alta
demanda. Las tasas de rendimiento de los papeles locales experimentaron una
pequeia subida, producto del poco dinamismo visto en el mercado, sin embargo, las
tasas de interés en el mercado monetario han ido disminuyendo constantemente gracias
a la estabilidad en la liquidez del sistema y las pocas alternativas de inversion.

El 20 de mayo el BC realizé la segunda subasta de Letras del mes, adjudicando 100
MM DOP en el plazo mas largo (126 dias) a un rendimiento promedio de 7.9244% y un
rendimiento de corte de 7.9999%, igual a la subasta anterior. El viernes pasado, en su
reunion mensual de politica monetaria, el BC disminuyé la TPM en 25 puntos basicos.
En los ultimos tres meses el BC ha bajado la tasa de referencia en cada reunion, para
una disminucion total de 125 puntos basicos. Esto deberia impulsar un aumento en el
precio de los titulos debido a la caida en las tasas de interés de la economia.

El Ministerio de Hacienda publicé la convocatoria para la subasta de bonos locales a
realizarse el 2 de junio, donde convocdé un monto de 5,000 MM en unos nuevos titulos
con vencimiento el 6 de marzo de 2026 y un cupo6n de 10.375%. El monto total de esta
nueva emision es de 15,000 MM DOP y es el segundo titulo nuevo que emitira el MH en
este afno. En los meses anteriores subastaron un total de 20,000 MM DOP del titulo con
vencimiento en marzo 2022. Esta semana, Crédito Publico estara probando un nuevo
meétodo de subasta donde la adjudicacidn de la misma se realizara a un precio unico.

Comportamiento Rendimientos de los Titulos del BCRD y MH

Titulos 16/03/2015 31/03/2015 17/04/2015 30/04/2015 15/05/2015 29/05/2015
BC 2018 10.000% 9.750% 9.900% 9.650% 9.300% 9.400%
BC 2019 10.200% 9.850% 10.000% 9.900% 9.500% 9.700%
BC 2021 10.600% 10.500% 10.400% 10.200% 10.000% 9.900%
BC 2022 10.750% 10.700% 10.600% 10.350% 10.100% 10.000%
MH 2021 9.700% 9.700% 9.500% 9.400% 9.500% 9.550%
MH 2022 9.800% 9.800% 9.600% 9.500% 9.500% 9.450%
MH 2024 10.100% 10.000% 10.000% 9.700% 9.750% 9.600%

@ PUESTO DE BOLSA, S.A.




10.00%

8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%

5,500

5,000

4,500

4,000

3,500

110

90

70

50

30

Excedente de Liquidez del Mdo. Vs.
Tasas Pasiva
(Valores en MM RDS)

40,000
\/\/\ 30,000
20,000
10,000
EEEEEEREEEEE
>~;':3606_4L$c')::_o¥h>-
§53258:28=388z2%
Series2 ====Seriesl
Reservas Internacionales Vs. Tipo de
Cambio en USD
45
45
44
44
43
43
42
SIITIIIIST23S 823
LI pas 2L oLatLn
232328828 =¢2<2¢
Reservas ====Compra Venta

Precio del Crudo de Petrdleo
(Valores en USS)

/,ﬁ/

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

2014 =®=2015

PUESTO DE BOLSA, S.A.

20.00%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%

5,500
5,000
4,500
4,000
3,500

300

200

100

NFO

sIGUENODS [E)acci_rs [EjcclrB

Tasa Activa Vs. Tasa Pasiva

(Promedio ponderado)
T3 gsIIigagag
> <35 @way 2 g a5 5 2
s 2°>"23802a="¢s <SS
Tasa Act. Tasa Pas.
Reservas Internacionales Netas
(Valores en MM USS)
R EEE R
T S 3S 2B 38 S5 2T 5 5 =
§—3,—*2$ozgﬂu_§<§
RIN

Precio de los Combustibles
(Valores en RDS)

—N

< T DN N NN
RN R R AT,
= Q + > c QO = = >
& S = ¥ 8 39 50 8 9o =
s = I »w O 2 a9 -~ uw S < s
e==Gasolina Premium === Gasolina Regular
Gasoil GLP

GNV



NFO

sIGUENODS [E)acci_rs [EjcclrB

\ INDICADOR
DE
Bonos Gubernamentales
) Cupon L. Precio Rend.
Emisor ———— Vencimiento
Tasa Bid Offer Bid Offer
BCRD 10.00% 25/09/2015 100.5780% 100.7377% 8.0000%  7.5000%
BCRD 9.00%  18/12/2015 100.2548% 100.5198% 8.5000%  8.0000%
BCRD 22.00% 22/01/2016 108.1820% 108.5153% 8.6000%  8.1000%
BCRD 9.00%  18/03/2016 100.2041% 100.5858% 8.7000%  8.2000%
BCRD 12.00% 13/10/2017 105.8158% 106.4685% 9.2000%  8.9000%
BCRD 11.00% 22/12/2017 103.8976% 104.5881% 9.2500%  8.9500%
BCRD 14.50% 09/02/2018 111.8455% 112.6016% 9.4000%  9.1000%
BCRD 15.50% 11/01/2019 117.3002% 118.3002% 9.7000%  9.4000%
BCRD 14.00% 18/10/2019 114.6505% 115.8036% 9.8000%  9.5000%
BCRD 13.00% 03/01/2020 110.8101% 111.9755% 10.0000% 9.7000%
BCRD 14.00% 08/01/2021 115.8957% 117.2917% 10.2000%  9.9000%
BCRD 12.00% 20/01/2022 108.0016% 109.5069% 10.3000% 10.0000%
BCRD 12.00% 11/03/2022 108.1146% 109.6440% 10.3000% 10.0000%
MHRD 5.00% 04/11/2016  96.7983% 97.3214%  7.4000%  7.0000%
MHRD 16.00% 10/02/2017 111.7356% 112.4087% 8.4000%  8.0000%
MHRD 12.50% 09/02/2018 105.7387% 108.1720% 10.0000% 9.0000%
MHRD 15.00% 05/04/2019 117.5232% 118.5833% 9.4500%  9.1500%
MHRD 10.40% 10/05/2019 103.0569% 104.0508% 9.4500% 9.1500%
MHRD 16.00% 10/07/2020 125.5814% 126.9748% 9.5500%  9.2500%
MHRD 15.95% 04/06/2021 128.2316% 129.8297% 9.6500%  9.3500%
MHRD 16.95% 04/02/2022 134.6939% 136.4805% 9.7500%  9.4500%
MHRD 14.50% 10/02/2023 120.7171% 123.7190% 10.5000% 10.0000%
MHRD 11.50% 10/05/2024 108.7195% 111.2230% 10.0000% 9.6000%
MHRD 18.50% 04/02/2028 146.0613% 150.5825% 11.5000% 11.0000%
MHRD 13.50% 05/05/2028 113.2724% 117.0145% 11.5000% 11.0000%
MHRD USD 7.00%  31/07/2023 113.6252% 116.5479% 4.9500%  4.5500%
MHRD USD 6.60%  28/01/2024 109.2898% 112.2483% 5.2500%  4.8500%
MHRD USD 5.88%  18/04/2024 104.3854% 107.3206% 5.2500%  4.8500%

*Los precios/rendimientos de estos bonos estan sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociacién.
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\ INDICADOR
DE
Bonos Corporativos en DOP
Emisor _Cupdn_ Vencimiento Precio Rend.
Tasa Bid Offer Bid Offer
BHD Leon PB 8.50%  25/07/2015  99.9000% 100.0000% 8.9008%  8.2563%
BHD Leon 9.99%  02/08/2015 99.9000% 100.0000% 10.2454% 9.6732%
BHD Leon 10.46% 18/09/2015 99.9000% 100.0000% 10.5825% 10.2457%
PARVAL 8.25%  20/09/2015 99.9000% 100.0000% 8.4502%  8.1197%
BHD Leon 8.80%  26/10/2015 99.9000% 100.0000% 8.9809%  8.7275%
ALAVER  10.82% 27/10/2015 99.9000% 100.0000% 10.9671% 10.7137%
BHD Leon PB 10.00% 17/12/2015 99.9000% 100.0000% 10.1719% 9.9798%
ALAVER  11.07% 27/04/2016  99.9000% 100.0000% 11.1622% 11.0437%
PARVAL 9.65% 27/05/2016  99.9000% 100.0000% 9.7562%  9.6480%
BNV 9.57% 31/07/2016  99.9000% 100.0000% 9.6394%  9.5470%
PARVAL 10.00% 20/08/2016  99.9000% 100.0000% 10.0620% 9.9733%
PARVAL 9.75%  20/08/2016  99.9000% 100.0000% 9.8132%  9.7246%
MOTOR 9.00% 20/08/2016  99.9000% 100.0000% 9.0665%  8.9785%
PARVAL 9.25%  20/08/2016  99.9000% 100.0000% 9.3154%  9.2272%
MOTOR  10.00% 03/09/2016  99.9000% 100.0000% 10.0601% 9.9737%
PARVAL 10.50% 09/11/2016  99.9000% 100.0000% 10.5660% 10.4895%
ALNAP 11.00% 13/11/2016  99.9000% 100.0000% 11.0668% 10.9905%
ALNAP 11.00% 04/12/2016  99.9000% 100.0000% 11.0713% 10.9976%
ADEMI 11.00% 17/12/2016  99.9000% 100.0000% 11.0629% 10.9909%
PARVAL 9.75% 18/02/2017  99.8500% 100.0000% 9.8285%  9.7316%
ADEMI 10.75%  24/02/2017  99.8500% 100.0000% 10.8244% 10.7274%
BNV 8.95%  28/02/2017 99.8500% 100.0000% 9.0290%  8.9346%
BNV 10.47% 31/07/2017  99.8500% 100.0000% 10.5334% 10.4543%
PARVAL 10.25% 20/08/2017  99.8500% 100.0000% 10.3109% 10.2337%
IFC 10.50% 30/11/2017 99.8500% 100.0000% 10.5698% 10.5000%
BHD Leon PB 12.00% 17/12/2017  99.8500% 100.0000% 12.0631% 11.9930%
BPD 9.66%  26/12/2017 99.8500% 100.0000% 9.7209%  9.6537%
APAP 10.90% 07/03/2018  99.8000% 100.0000% 10.9702% 10.8847%
MOTOR 10.25% 25/06/2018  99.8000% 100.0000% 10.3217% 10.2440%
BPD 11.32%  29/10/2022  99.7500% 100.0000% 11.3663% 11.3155%
BANRES 9.66%  29/12/2024  99.7500% 100.0000% 9.6981% 9.6575%

*
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Los precios/rendimientos de estos bonos estan sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociacion.
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J INDICADOR
DE
Bonos Corporativos en USD
) Cupon L. Precio Rend.
Emisor =———— Vencimiento
Tasa Bid Offer Bid Offer

CEPM 6.25%  05/10/2015 100.0000% 100.5000% 6.1909%  4.7410%
EGEHAI 7.00%  19/05/2016 100.0000% 100.5000% 6.9963%  6.4562%
EGEHAI 7.00% 01/06/2016 100.0000% 100.5000% 6.9996% 6.4767%
EGEHAI 7.00%  28/06/2016 100.0000% 100.5000% 6.9922%  6.5049%
EGEHAI 7.00%  19/10/2016 100.0000% 100.5000% 6.9919% 6.6089%
CEPM 6.25%  03/11/2016 100.0000% 100.5000% 6.2455% 5.8748%
CREMIX 6.00% 30/12/2016 100.0000% 100.5000% 5.9959% 5.6615%
CREMIX 6.00%  19/01/2017 100.0000% 100.5000% 5.9943% 5.6703%
CEPM 7.00%  05/10/2017 100.0000% 100.5000% 6.9940% 6.7603%
CEPM 6.75%  03/11/2017 100.0000% 100.5000% 6.7468%  6.5206%
CEPM 6.50%  03/02/2018 100.0000% 100.5000% 6.4951%  6.2893%
CEPP 6.00%  28/01/2019 100.0000% 100.5000% 5.9970%  5.8434%
CEPP 6.00%  19/02/2019 100.0000% 100.5000% 5.9967%  5.8453%
CEPM 7.25%  12/03/2019 100.0000% 100.5000% 7.2451%  7.0923%
CEPP 6.00%  12/03/2019 100.0000% 100.5000% 5.9967% 5.8476%
EGEHAI 6.25%  23/01/2020 100.0000% 100.5000% 6.2475% 6.1223%
EGEHAI 6.00%  13/02/2020 100.0000% 100.5000% 5.9974%  5.8742%
EGEHAI 6.00%  04/03/2020 100.0000% 100.5000% 5.9973%  5.8754%
EGEHAI 6.00%  17/03/2020 100.0000% 100.5000% 5.9974% 5.8763%
EGEHAI 6.00% 21/04/2020 100.0000% 100.5000% 5.9982%  5.8791%
EGEHAI 5.75%  27/05/2020 100.0000% 100.5000% 5.7498%  5.6335%
EGEHAI 7.00%  23/01/2025 100.0000% 100.5000% 6.9982% 6.9263%
EGEHAI 6.50%  25/02/2025 100.0000% 100.5000% 6.4982%  6.4283%
EGEHAI 6.25%  25/03/2025 100.0000% 100.2500% 6.2485%  6.2141%

*Los precios/rendimientos de estos bonos estan sujetos a las condiciones del mercado al momento de la negociacion.
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\ INDICADOR
DE
CCl Money Market Rates
Moneda DOP usD
Flex Optimo Optimo
Plazo Mensual Flex Mensual Optimo Mensual Optimo
7 6.000 7.000
15 6.250 7.500
30 7.000 8.000 2.125 3.125
60 6.250 7.125 7.875 8.125 2000 2250  3.000 3.250
90 7.000 7.250 8.000 8.250 2.125 2.375  3.125 3.375
120 7.125 7.375 8.125 8.375 2250 2500  3.250 3.500
180 7.250 7.500 8.250 8.500 2.375 2.625  3.375 3.625
270 7.375 7.625 8.375 8.625 2500  2.750  3.500 3.750
300 7.500 7.750 8.500 8.750 2.625 2.875  3.625 3.875
360 7.625 7.875 8.625 8.875 2750  3.000 3.875 4,125
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Un Consultor CCl esta listo
para ayudarte

Sto. Dgo.: 809 566 6084
Santiago.: 809 581 6084



